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[B GYSINGE sSKOG

Arsberittelse 2019

Detta ir Gysinge Skog AB:s forsta drsberdittelse avseende verksamhetsdret 2018-
07-02 — 2019-12-31. Fullsindiga ekonomiska rapporter med resultat- och balans-

rikningar redovisas separat i detta dokument

Allmént om verksamheten

Gysinge Skog forvaltar i koncernen cirka 60 000 hek-
tar produktiv skogsmark och bildades 2019 i samband
med delningen av Bergvik Skog. Gysinge Skog AB
bestar av dotterbolaget Gysinge Skogsfastigheter AB
med de tillhdrande dotterbolag NySkog 23 AB och
NySkog 24 AB.

Gysinge Skog bedriver ett 1dngsiktigt och miljoriktigt
skogsbruk med uthallig 16nsamhet.

Skogsmarken finns huvudsakligen i Mellansverige och
4r beldgen i Dalarnas-, Uppsala-, Givleborgs-, Orebro
och Vistmanlands lin. Ett storre innehav finns dven i
Jamtlands ldn och tvd mindre innehav finns beldgna i
Hallands- och Kronobergs lén.

Gysinge Skog har sitt site i Stockholm.

Visentliga hiindelser under aret

Forsta halvéret priglades av forberedande arbete infor
delningen av Bergvik Skog Vist AB. Slutférhandling

av fordelningsmark resulterade i ett 0kat markinnehav
i Hérjedalen samt mark i Halland - och Kronoberg lin.

Andra halvéret 14g fokus pa verksamheten i koncernens
ingéende bolag. Ett flertal avtal har tecknats med afférs-
och samarbetsparter géllande ekonomi, planering, fas-
tighetsdrenden, virke, skogsvérd och skogliga tjanster.

Forviantningar avseende den framtida utvecklingen

Efterfragan pa massaved och timmer bedoms for
nirvarande som stabil for 2020 samtidigt som
prisbilden har stabiliserat sig. Gysinge Skogs arliga
avverkningsvolym forvintas ligga kvar pa nuvarande
niva de ndrmaste aren, men kan komma att variera ett
enskilt ar.

Det kassaflodespaverkande resultatet varierar med
storleken pa fordndringar 1 virkespriser och avver-
kningskostnader, men paverkas ocksa av fordelningen
mellan slutavverkning och gallring. God beredskap for
relativt kraftiga fordndringar av resultat och kassafiode
ar darfor viktigt.

Visentliga risker och osiikerhetsfaktorer

Gysinge Skogs intakter paverkas huvudsakligen av
de volymer som avverkas pa Gysinge Skogs marker,
vidare paverkas intikterna av i virkesmarknaden
tillimpade priser.

I det korta perspektivet kommer marknaden fortsatt att
paverkas av granbarkborreskadat virke och arets var
och sommar blir avgérande for hur stora de fortsatta
angreppen kommer att bli. Ett kallt och fuktigt vider
minskar risken for 6kade angrepp och en storre sprid-
ning inom Gysinge Skogs markinnehav.
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Gysinge Skogs resultat paverkas framfor allt av storre
fordndringar i avverkade volymer. De géllande virk-
esavtalen garanterar till stor del kassafléden genom
avtalade érliga kontrakteringsvolymer.

Gysinge Skogs kassaflode paverkas dven av eventuella
prisforandringar av drivningskostnaden som dr den
enskilt storsta operationella kostnaden d.v.s. kostnaden
att filla, kvista och kapa traden samt transportera dem
till bilvag.

Avverkning

Den samlade avverkningsvolymen 2019 uppgick till
158 000 m*fub varav 111 000 m*fub slutavverkning
inkl. en liten del 6vrig avverkning och 47 000 m*fub
gallring.

Volymen slutavverkning ar lagre dn den érliga avver-
kningspotentialen och gallringen ligger i nivd med
behovet.

Skogsvard

Under 2019 har f6ljande skogsvérdsétgérder
genomforts:

Markberedning 608 ha
Plantering 584 ha
Rojning 2071 ha
Godsling 231 ha

Arealen markberedning och plantering dr nagot
lagre &n normalt beroende pa ldgre andel slutav-
verkningsvolymmen &ven pa grund av att en del av
behovet inte atgéirdats. Detta innebér ett ndgot okat
behov for 2020.

Rojningsarealen dr ndgot hogre dn det langsiktiga be-
hovet men kan komma att 6ka ytterligare ndgot innan
det ar i fas. Andelen gddslad areal ar nagot lag och
ambitionen &r att 6ka den pa sikt.
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Ekonomiskt utfall

Arets nettoomsittning bestar till storsta delen av
virkesintdkter fran avverkningsritter i dotterbolaget
Gysinge Skogsfastigheter AB.

Slutavverkingsvolymerna har under aret varit laga och
detta har paverkat arets omséttning samt kassaflode.

Upplatelser for jakt,vindkraft och tékter dr andra stabi-
la intékter som bidrar till nettoomséttningen .

Resultat fran finansiella poster utgors till storsta delen

av forséljning av markinnehavet i koncernforetaget
NySkog 24 AB.

Resultatsammanfattning (Tkr) Kon-

2019
cernen
Nettoomsiittning 52 742
Resultat efter finansiella 124 778
Balansomslutning 2790 952
Soliditet 56,6 %
Resultatsammanfattning (Tkr) Moder- 2019
bolaget
Nettoomséttning 6617
Resultat efter finansiella -6 636
Balansomslutning 1 480 425
Soliditet 99,7 %

* Koncernredovisning for rakenskapsaret 2018—-07-02 —
2019-12-31, vilket &r foretagets forsta verksamhetsar.
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Agarforhallanden

Gysinge Skog AB égs till 50 % av Képan pensioner
forsikringsforening och till 50 % av Tredje AP -
fonden.

Styrelse

Gunnar Balsvik, Styrelseordférande

Fodd 1959, invald 2019.

Verkstéllande direktdr Képan pensioner forsikrings-
forening. Styrelseordforande i Gysinge Skogsfas-
tigheter AB och NySkog 24 AB.

Bengt Hellstrom, Styrelseledamot

Fodd 1959, invald 2019.

Head of alternativ Investments AP3. Styrelseledamot i
Gysinge Skogsfastigheter AB och NySkog 24 AB.

Dan Bergman, Styrelsesuppleant

Fo6dd 1970, invald 2019.

Head of ILS & Timberland Investments AP3.
Styrelsesuppleant i Gysinge Skogsfastigheter AB och
NySkog 24 AB.

Mikael Falck, Styrelsesuppleant

Fodd 1973, invald 2019.

Head of Alternative Investments Kapan Pensioner
Forsdkringsforening. Styrelsesuppleant i Gysinge
Skogsfastigheter AB och NySkog 24 AB.

Ledning

Gysinge Skog ABs ledning bestar av

VD Vegard Haanaes, Skogschef Martin Whillans samt
Verksamhetschef Richard Dermer och ir placerade i
Falun.

Bolagsstyrning

Styrelsen beslutar om verkstillande direktorens

befogenheter genom faststéllande av en instruktion for

verkstéllande direktdren samt genom

faststéillande av budget for respektive verksamhetsar.
Styrelsen dger ritt att utse utskott for

att forbereda styrelsefragor infor
styrelsesammantraden.

Styrelsens arbete

Under aret har styrelsen haft sex styrelseméten, varav
tvé per telefon. Vid det konstituerande styrelsemotet
utsags Gunnar Balsvik till ordférande och styrelsen
beslutade om en skriftlig arbetsordning for styrelsen
och en instruktion for verkstéllande direktoren inklud-
erande en instruktion for den ekonomiska rapporterin-
gen. Verkstillande direktoren och skogschefen ingér
inte i styrelsen men ar foredragande. Skogschefen
tjdnstgdr som sekreterare i styrelsen.

Delningen av Bergvik Skog Vst AB samt slutférhan-
dlingen av fordelningsmark behandlades av styrelsen
vid arets forsta tvd moten.

Styrelsen har dven fattat beslutat om koncernens ut-
formning och de ingdende bolagens inriktning.

Styrelsen har vidare beslutat om policys for styrning
av koncernens verksamhet. Bland dessa kan ndmnas;
Uppforandekod, Etiska riktlinjer, Antikorruptionspoli-
cy, Personalpolicy, Miljopolicy och Avverkingspolicy.

Forhandlingarna om nya virkesavtal, skogsvéardsavtal
och avtal om Ovriga skogliga tjdnster har under aret
pagatt och styrelsen har under aret behandlat fragan
vid flera moéten.

Aven markforvirv samt forséljning av markinnehavet
i NySkog 24 AB har behandlats av styrelsen.

Styrelsen har faststillt ledningens forslag till budget.
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Om skog och miljo

Gysinge Skog arbetar kontinuerligt med att 6ka
vérdetillvéxten i skogarna samt hélla en hog kostnad-
seffektivitet inom hela verksamheten. Gysinge Skog
véarnar skogens naturgivna produktionsférmaga genom
aktiv skogsskdtsel med ritt tridslag for att ge basta
forutsattningar till god direktavkastning och en lang-
siktig vardedkning av skogsinnehavet. Gysinge Skog
verkar for ett skogsbruk som binder kol och att dess
virkesprodukter bidrar till den fossila utfasningen och
en positiv klimatpaverkan.

Den érliga avverkningsvolymen ligger pa ungefar 250
000 m*fub. Fordelningen é&r att 80 % av den uttagna
virkesvolymen kommer fran féryngringsavverkningar
och resterande fran gallring och 6vriga avverkningar.

Genom en kombination av ekologisk landskapsplan-
ering, anpassade skdtselmetoder och generell hansyn
ska hanteringen av skogen bidra till att Gysinge Skogs
naturvardsambitioner nas. Hur skogarna brukas, paver-
kas av ramar i skogsvérdslagstiftningen samt de frivil-
ligt patagna skogscertifieringarna FSC® och PEFC™.

[E GYSINGE SKOG

Skogsbruket pa Gysinge Skogs marker skall ske
pa ett sitt att naturligt forekommande vaxter och
djur ges forutséttningar att fortleva under naturliga
betin-gelser. Gysinge skog arbetar for att negativ
paverkan pa vattenmiljoer begriansas och att histor-
iskt véarde-fulla kulturmiljéer bevaras och forhin-
dras fran att skadas. Miljoarbetet priglas av en
helhetssyn och att arbeta med sténdig forbattring.

Gysinge Skog har avsatt ca 3 300 ha produktiv
skogsmark for naturvardsiandamal. Dessa skogs-
bestand ldmnas ofta ordrda fran skogsbruk. I vissa
fall kan skogliga atgdrder behdvas for att gynna de
skyddsvirda arterna. Déarutdver avsitts arligen ca 5
% av den avverkningsbara volymen som naturvérd
eller socialhénsyn i samband med avverkning.
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Gysinge Skog AB
Org.nr 559164-0817

Flerarsoversikt (Tkr)

Koncernen

Nettoomséttning

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet (%)

Moderbolaget

Nettoomséttning

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Soliditet (%)

Foriandring av eget kapital (Tkr)

Koncernen

Insatt kapital
Erhallna aktiedgartillskott
Arets resultat
Belopp vid arets utging

Moderbolaget

Insatt kapital
Erhallna aktiedgartillskott
Arets resultat
Belopp vid arets utging

2018/19
(18 man)
63 043
124 778

2 790 952
56,6
2018/19
(18 mén)
6617

-6 353

1480 352
99,8

Aktie-
kapital

50

50

Aktie-
kapital

50

50

Ovrigt tillskjutet
kapital

1483 309
1483 309

Balanserat
resultat

1483 309

1483 309

Annat eget kapital
inkl. drets resultat

96 483
96 483

Arets
resultat

-6 636
-6 636

[B GYSINGE sSKOG

Totalt

50

1483 309
96 483
1579 842

Totalt

50

1483 309
-6 636
1476 723
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Gysinge Skog AB
Org.nr 559164-0817

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

Balanserat resultat 1 483 309 288
Arets resultat -6 636 016
1476 673 272

disponeras sa att
i ny rakning 6verfores 1476 673 272

Koncernens och moderbolagets resultat och stillning i 6vrigt framgér av efterfoljande resultat- och
balansrékningar samt kassaflodesanalyser med noter.

gysingeskog.se
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Gysinge Skog AB
Org.nr 559164-0817
oy -2019-12-31

Resultatrakning (18 mén)

Tkr

Nettoomséttning 63 043

Ovriga rérelseintikter 2 109 755
172 653

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -41 424

Personalkostnader 3 -4 189

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgdngar -675
-46 288

Rorelseresultat 126 365

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 5
Réntekostnader och liknande resultatposter -1 592

-1 587
Resultat efter finansiella poster 124 778
Resultat fore skatt 124 778
Skatt pa arets resultat 4 -28 294
Arets resultat 96 483
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 96 483

8 gysingeskog.se



Gysinge Skog AB
Org.nr 559164-0817

Koncernens

Balansrikning
Tkr

TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Materiella anliggningstillgangar

Byggnader och mark

Finansiella anliggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav
Andra langfristiga fordringar

Summa anlédggningstillgiangar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

el

2019-12-31

2645711
2645711

1
4051
4 052

2 649 763

1532
4724
20 006
26262
114 853
141 115

2790 878
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Gysinge Skog AB
Org.nr 559164-0817

Koncernens Not 2019-12-31

Balansrikning
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 50
Ovrigt tillskjutet kapital 1483 309
Annat eget kapital inklusive arets resultat 96 483
Summa eget kapital 1579 842
Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld 11 548 383
Ovriga avsittningar 12 7 698
556 081
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 13 560 635
560 635
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 50 000
Forskott fran kunder 13 536
Leverantorsskulder 5999
Aktuella skatteskulder 17 462
Ovriga skulder 580
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 6743
94 320
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2790 878
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Gysinge Skog AB

Org.nr 559164-0817

Koncernens Not 2018-07-02
. -2019-12-31

Kassaflodesanalys (18 mén)

Tkr

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 14 124 779
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet m.m 15 -94 365
Betald skatt -805
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital 29 609

Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar -28 828
Okning(-)/Minskning(+) av rorelseskulder 21910
Kassaflode fran den lopande verksamheten 22 690

Investeringsverksamheten

Forvirv av materiella anlaggningstillgdngar -15 161
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 110392
Forvirv av dotterforetag/rorelse, netto likvidpaverkan 16 -1 486 426
Forvérv av finansiella tillgangar -1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 391 196

Finansieringsverksamheten

Nyemission 50
Erhallna aktiedgartillskott 1 483 309
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1483 359
Arets kassaflode 114 853
Likvida medel vid arets slut 17 114 853
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Gysinge Skog AB
Org.nr 559164-0817

Moderbolagets

Resultatrikning
Tkr

Nettoomséttning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Arets resultat

[B GYSINGE sSKOG

Not 2018-07-02
-2019-12-31
(18 mén)

6617
6617

-9 064

3 -4 189

-13 253

-6 636

-6 636

-6 636

-6 636
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Gysinge Skog AB
Org.nr 559164-0817

Moderbolagets Not 2019-12-31

Balansrikning
Tkr

TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgingar

Andelar i koncernforetag 6,7 1473 309
1473 309
Summa anliggningstillgingar 1473 309

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 2 426
Ovriga fordringar 1327
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 47

3800
Kassa och bank 3243
Summa omséttningstillgangar 7 043
SUMMA TILLGANGAR 1 480 352
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Gysinge Skog AB
Org.nr 559164-0817

Moderbolagets

Balansrikning
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Summa Kkortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

[B GYSINGE sSKOG

Not 2019-12-31

10

50
50

1483 309
-6 636
1476 673

1476 723

2177
3

525
924
3629

1 480 352
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Gysinge Skog AB
Org.nr 559164-0817

Moderbolagets

Kassaflodesanalys
Tkr

Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forindring av rorelsekapital

Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar

Foréndring av leverantdrsskulder

Foréndring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Erhallna aktiedgartillskott

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets slut

Not

14

17

2018-07-02
-2019-12-31
(18 man)

-6 636

-6 636

-3797
2177
1 449

-6 807

50
10 000
10 050

3243
3243
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Gysinge Skog AB
Org.nr 559164-0817

Noter

Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper
Allménna upplysningar

Arsredovisningen och koncernredovisningen #r upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Tillgéngar, avsittningar och skulder har virderats till anskaffningsvdrden om inget annat anges nedan.

Moderforetaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan
under avsnittet "Redovisningsprinciper i moderforetaget”.

Intakter

Intékter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhéllits eller kommer att erhallas och redovisas i den
omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och intékterna
kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt.

Rdinta, royalty och utdelning

Intékt redovisas nir de ekonomiska fordelarna som ar forknippade med transaktionen sannolikt kommer
att tillfalla foretaget samt nir inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt sétt.

Rénta redovisas som intikt enligt effektivrantemetoden.
Utdelning redovisas nér dgarens rétt att erhalla betalningen har sékerstillts.

Eftersom moderforetaget innehar mer &n hélften av rosterna for samtliga andelar i dotterforetaget
redovisas utdelning nér ritten att f4 utdelning bedoms som séker och kan beréknas pa ett tillforlitligt sitt.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Koncernbidrag som erhallits/limnats redovisas som en bokslutsdisposition i resultatrdkningen. Det
erhallna/ldmnade koncernbidraget har paverkat foretagets aktuella skatt.

Aktiedgartillskott som erhallits utan att emitterade aktier eller andra eget kapital instrument ldmnats i
utbyte redovisas direkt i eget kapital.

Aterbetalda aktiedgartillskott redovisas som en minskning av eget kapital nir beslut om ater-betalning
fattats.
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Gysinge Skog AB
Org.nr 559164-0817

Koncernredovisning

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har upprittats enligt forvarvsmetoden. Detta innebar att forvirvade verksamheters
identifierbara tillgdngar och skulder redovisas till marknadsvérde enligt upprittad forvérvsanalys.
Overstiger verksamhetens anskaffhingsvirde det beriknade marknadsvirdet av de forvintade
nettotillgangarna enligt forvarvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill.

Transaktioner mellan koncernforetag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernforetag liksom orealiserade
vinster elimineras i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras ocksa sévida inte transaktionen motsvarar
ett nedskrivningsbehov.

Fordndring av internvinst under riakenskapsaret har elimineras i koncernresultatrdkningen.

Anléiggningstillgingar

Immateriella och materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsviarde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart 6ver den forvantade nyttjandeperioden med hiansyn till vasentligt restvarde.
Foljande avskrivningsprocent tillimpas:

Markanlidggningar 20%

Nedskrivningar - materiella anliggningstillgingar samt andelar i koncernforetag

Vid varje balansdag bedoms om det finns nagon indikation pa att en tillgdngs vérde &r ldgre &n dess
redovisade viarde. Om en sddan indikation finns, berdknas tillgdngens atervinningsvéarde.
Atervinningsvirdet ir det hogsta av verkligt virde med avdrag for forsiljningskostnader och
nyttjandevarde.

Vid berdkning av nyttjandevérdet berdknas nuvérdet av de framtida kassafloden som tillgdngen véntas ge
upphov till i den 16pande verksamheten samt nér den avyttras eller utrangeras. Den diskonteringsrinta
som anvinds ar fore skatt och dterspeglar marknadsméssiga bedomningar av pengars tidsvédrde och de
risker som avser tillgingen. En tidigare nedskrivning aterfors endast om de skél som lag till grund for
berdkningen av dtervinningsvérdet vid den senaste nedskrivningen har fordndrats.
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Gysinge Skog AB
Org.nr 559164-0817

Finansiella tillgingar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrumentvérderade
utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande frdn balansrikningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrédkningen nér foretaget blir part i instrumentets
avtalsméssiga villkor. En finansiell tillgéng tas bort frén balansrédkningen nér den avtalsenliga rétten till
kassaflodet fran tillgingen har upphort eller reglerats. Detsamma géller nirde risker och fordelar som é&r
forknippade med innehavet i allt vasentligt 6verforts till annan part och foretaget inte langre har kontroll
over den finansiella tillgdngen. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nér den avtalade
forpliktelsen fullgjorts eller upphort.

Viirdering av finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar vérderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvirde, inklusive eventuella
transaktionsutgifter som &r direkt hianforliga till forvarvet av tillgangen.

Finansiella omséttningstillgdngar virderas efter forsta redovisningstillfallet till det 14gsta av
anskaffningsvardet och nettoforsiljningsvérdet pa balansdagen.

Kundfordringar och &vriga fordringar som utgdr omséttningstillgadngar virderas individuellt till det
belopp som berédknas inflyta.

Finansiella anldggningstillgdngar vérderas efter forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvardemed
avdrag for eventuella nedskrivningar och med tilldgg for eventuella uppskrivningar.

Réntebirande finansiella tillgdngar vérderas till upplupet anskaffningsvirde med tillimpning av
effektivrantemetoden

Viirdering av finansiella skulder

Finansiella skulder virderas till upplupet anskaffningsvérde. Utgifter som é&r direkt hdnforliga till
upptagande av lan korrigerar lanets anskaffningsvirde och periodiseras enligt effektivrante-metoden.

Andelar i dotterforetag, intresseforetag, gemensamt styrda foretag och foretag med
agarintresse i

Andelar i dotterforetag, intresseforetag, gemensamt styrda foretag och foretag det finns dgarintresse i
redovisas till anskaffningsviarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingar
forutom inkopspriset dven utgifter som ar direkt hanforliga till forvérvet.
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Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrikningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuellskatt ar
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats.

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av
tidigare transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporéra skillnader, dock sérredovisasinte
uppskjuten skatt hianforlig till obeskattade reserver eftersom obeskattade reserver redovisas som en egen
post 1 balansrdkningen. Uppskjuten skattefordran redovisas for avdragsgillatemporéra skillnader och for
mojligheten att i framtiden anvédnda skattemissiga underskottsavdrag. Vérderingen baseras pa hur det
redovisade virdet for motsvarande tillgang eller skuld forvéntas atervinnas respektive regleras. Beloppen
baseras pa de skattesatser och skatteregler som ar beslutade per balansdagen och har inte
nuvérdesberiknats.

Uppskjutna skatteskulder som uppstétt vid rena substansforvarv nuviardesberdknas om virdet pa den
uppskjutna skatteskulden dr en visentlig del av affarsuppgorelsen och det finns ett dokumenterat samband
mellan kopeskillingen och koparens virdering av den uppskjutna skatteskulden. Ett rent substansforvarv
ar ett forvérv av andelar i foretag dér huvudsakliga identifierbara tillgdngar dr byggnader och mark samt
dar kopeskillingen s& gott som uteslutande avser tillgangen med avdrag for fastighetslan och uppskjuten
skatt.

Uppskjutna skattefordringar har virderats till hogst det belopp som sannolikt kommer att dtervinnas
baserat pa innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Véarderingen omprovas varje balansdag.

Avsittningar

En avséttning redovisas i balansrakningen nér foretaget har en legal eller informell forpliktelsetill foljd av
en intraffad hdndelse och det dr sannolikt att ett utflode av resurser kravs for att reglera forpliktelsen och
en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras. Vid forsta redovisningstillfallet virderas avséttningar
till den bésta uppskattningen av det belopp som kommer att krévas for att reglera forpliktelsen pa
balansdagen. Avsittningarna omprdvas varje balansdag.

Ersittningar till anstillda
Ersdttningar till anstillda efter avslutad anstdllning

Klassificering
Planer for erséttningar efter avslutad anstéllning klassificeras som antingen avgiftsbestimda eller
formansbestéimda. Koncernen klassificerar sina planer som avgiftsbestdmda.

Vid avgiftsbestimda planer betalas faststéllda avgifter till ett annat foretag, normalt ett forsdkringsforetag,
och foretaget har inte ldngre ndgon forpliktelse till den anstillde nér avgiften &r betald. Storleken pé den
anstilldes ersattningar efter avslutad anstéllning ar beroende av de avgifter som har betalats och den
kapitalavkastning som avgifterna ger.
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Avgiftsbestimda planer
Avgifterna for avgiftsbestimda planer redovisas som kostnad. Obetalda avgifter redovisas som skuld.

Ersdittningar vid uppsigning

Erséttningar vid uppsdgningar, i den omfattning erséttningen inte ger foretaget nagra framtida
ekonomiska fordelar, redovisas endast som en skuld och en kostnad nér foretaget har en legal eller
informell forpliktelse att antingen

a) avsluta en anstéllds eller en grupp av anstélldas anstillning fére den normala tidpunkten for
anstéllningens upphodrande, eller

b) ldmna ersittningar vid uppsidgning genom erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang. Ersattningar
vid uppsdgningar redovisas endast nér foretaget har en detaljerad plan for uppsiagningen och inte har
nagon realistisk mojlighet att annullera planen.

Redovisningsprinciper i moderforetaget

Redovisningsprinciperna i moderforetaget verensstimmer med de ovan angivna redovisnings-
principerna i koncernredovisningen utom i nedanstaende fall.

Andelar i dotterforetag, intresseforetag och gemensamt styrda foretag

Andelar i dotterforetag, intresseforetag och gemensamt styrda foretag redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade nedskrivningar. [ anskaffningsvérdet ingar forutom inkdpspriset dven utgifter
som &r direkt hanforliga till forvérvet.

Skatt

I moderforetaget sarredovisas inte uppskjuten skatt som dr hinforlig till obeskattade reserver.
Intikter

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Koncernbidrag som erhallits/ldimnats redovisas som en bokslutsdisposition i resultatrakningen. Det
erhallna/lamnade koncernbidraget har paverkat foretagets aktuella skatt. Aktiedgartillskott som ldmnas
utan att emitterade aktier eller andra egetkapitalinstrument erhéllits i utbyte redovisas i balansrdkningen
som en 0kning av andelens redovisade virde. Aktiedgartillskott som erhéllits utan att emitterade aktier
eller andra egetkapitalinstrument ldmnats i utbyte redovisas direkt i eget kapital.
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Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomséttning
Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointékter samt intdktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intékter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgdngar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.
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Not 2 Ovriga rorelseintikter

Koncernen
2018-07-02
2019-12-31
Intékternas fordelning
Vinst vid avyttring materiella anldggningstillgangar 109 529
Ovrigt 226
109 755
Not 3 Anstiillda och personalkostnader
Koncernen
2018-07-02
-2019-12-31
Medelantalet anstillda
Kvinnor 0
Main 3
3
Loéner och andra erséttningar
Styrelse och verkstillande direktor 1232
Ovriga anstillda 1513
2745
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och verkstillande direktor 178
Pensionskostnader for dvriga anstéllda 135
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 940
1253
Totala loner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 3998
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Moderforetaget

Medelantalet anstillda
Kvinnor
Min

Loner och andra ersiittningar
Styrelse och verkstéllande direktor
Ovriga anstillda

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och
verkstéllande direktor

Pensionskostnader for 6vriga anstillda
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal

Totala loner, ersidttningar, sociala kostnader
och pensionskostnader

2018-07-02
-2019-12-31

W

1232
1513
2745

178
135
940
1253

3998
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Not 4 Skatt pa arets resultat

Koncernen
2018-07-02
-2019-12-31
Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt -18 794
Uppskjuten skatt -9 500
Totalt redovisad skatt -28 294
Avstimning av effektiv skatt
2018-07-02
-2019-12-31
Procent Belopp
Redovisat resultat fore skatt 124 777
Skatt enligt géllande skattesats 21,40 -26 702
Ej aktiverade underskottsavdrag 1429
Ersittningsfond -2 469
Effekt fran 6verlatande bolag, fission 693
Negativ goodwill -1 576
Ovriga justeringar 332
Redovisad effektiv skatt 22,68 -28 294
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Not S Byggnader och mark

Koncernen

Ingéende anskaffningsvirden 6verforda fran fission
Inkdp

Forséljningar/utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingéende avskrivningar dverforda fran fission
Arets avskrivningar

Utgidende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Not 6 Andelar i koncernforetag

Moderforetaget
Aktieagartillskott
Utgiaende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgaende redovisat virde

Not 7 Specifikation andelar i koncernforetag

Moderforetaget
Kapital- Rostritts-
Namn andel andel
Gysinge Skogsfastigheter AB 100% 100%
Org.nr Site

559207-6409 Falun

Gysinge Skogsfastigheter AB

2019-12-31

2645811
15 161
-108

2 660 864

-14 479
-675
-15 154

2645710

2019-12-31

1473 309
1473 309

1473 309

Antal
andelar
51029

Bokfort

virde

1473 309

1473 309

22 (29)
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Not 8 Andra lingfristiga virdepappersinnehav

Koncernen

2019-12-31
Inkdp 1
Utgédende ackumulerade anskaffningsvirden
Utgiende redovisat virde 1
Not 9 Andra lingfristiga fordringar
Koncernen

2019-12-31
Tillkommande fordringar 4051
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 4 051
Utgiende redovisat virde 4 051
Not 10 Antal aktier och kvotvirde
Moderforetaget

Antal Kvot-

Namn aktier virde
Antal A-aktier 50 000 1

50 000
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Not 11 Uppskjuten Skatt
Koncernen
2019-12-31
Uppskjuten Uppskjuten
skattefordran skatteskuld Netto
Visentliga temporéra skillnader skogstillgangar - 542 118 -542 118
Obeskattade reserver - 6265 -6 265
Uppskjuten skattefordran/skuld - 548 383 -548 383
Kvittning - - -
Uppskjuten skattefordran/skuld (netto) - 548 383 -548 383

I juni 2018 fattade Sveriges Riksdag beslut om sénkt bolagsskattesats. Den sénkta skattesatsen infors i
tva steg; fran 22% till 21,4% att gilla fran 1 jan 2019 och fran 21,4% till 20,6% att gélla fran 1 jan 2021.
Gysinge Skogs uppskjutna skatteskuld har redan omréiknats till den lagre skattesatsen om 20,6% da

bolaget forvintas dga sina tillgangar pa lang sikt

Not 12 Avsattningar

Koncernen

Specifikation dvriga avsittningar
Overfort fran fission
Arets forindring skogsvérdsavsittning

Not 13 Langfristiga skulder

Koncernen

Skulder som ska betalas senare dn fem ar efter balansdagen

2019-12-31

8518
-820

7 698

2019-12-31

560 635
560 635
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Not 14 Betalda réintor och erhillen utdelning

Koncernen

Erhallen rinta
Erlagd rénta

Moderforetaget

Erhallen rinta
Erlagd rénta

Not 15 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Koncernen

Avskrivningar

Rearesultat forsdljning av anlédggningstillgangar
Ovriga avsittningar

Resultat dverlatande vid fusion

Ovriga ej likviditetsposter
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2018-07-02
-2019-12-31

-1 592

2018-07-02
-2019-12-31

SO

2019-12-31

675
-109 384
-820

16 065
-901

-94 365
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Not 16 Forvirv av dotterforetag/rorelse, netto likvidpaverkan

Koncernen

Férvirvade tillgangar och skulder samt eget kapital fran tidigare innehav vid succesiva forvdry

2019-12-31
Materiella anldggningstillgdngar 2631332
Rorelsefordringar 2013
Likvida medel 10174
Summa tillgdngar 2 643 519
Langfristiga avsittningar 8518
Réntebdrande skulder 610 635
Rorelseskulder 543 831
Summa avsittningar och skulder 1162 984
Kopeskilling 1 496 600
utbetald kopeskilling 1 496 600
Avgar:Likvida medel i den forvérvade verksamheten -10 174
Paverkan pa likvida medel 1486 426
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Not 17 Likvida medel

Koncernen

Likvida medel
Banktillgodohavanden

Moderforetaget

Likvida medel
Banktillgodohavanden

Not 18 Inkop och forsiljning mellan koncernforetag

Moderforetaget

Andel av arets totala inkdp som skett frén andra foretag i
koncernen

Andel av arets totala forséljningar som skett till andra
foretag i koncernen

Not 19 Fission

Koncernen

[B GYSINGE sSKOG

2019-12-31

114 853
114 853

2019-12-31

3243
3243

2019-12-31

0,00 %

100,00 %

Under aret har Bergvik Skog Vist AB med organisationsnummer 556610-5358 fissionerats med Gysinge
Skogsfastigheter AB. Resultat- och balansridkningsposterna i Bergviks Skog Vést AB har fordelats prorata
och Gysinge Skogsfastigheter AB andel per fissionsdagen 2019-05-31 framgér nedan.

Belopp per 2019-05-31

Nettoomsittning
Rorelseresultat
Anlédggningstillgdngar
Omsittningstillgangar
Obeskattade reserver
Avsittningar

Skulder

1020114
12 187

225 585
615 583
1873 469
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Not 20 Stilllda sikerheter och eventualforpliktelser

Koncernen
2019-12-31

Stillda sékerheter Inga

Eventualforpliktelser

Efter delningen av Bergvik Skog Vist fordelades Miljdansvaret for tidigare industriell verksamhet pé de
ingdende markerna solidariskt av de nya bolagen. Miljdansvaret &r fordelat enligt dgarandelen i Bergvik
Skog Vist for respektive bolag vid delningstidpunkten

Moderforetaget
Belopp i tkr 2019-12-31
Stilllda sékerheter Inga

Eventualforpliktelser

Borgen till férman for koncernforetag 610 635

Not 21 Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

Inga vésentliga hiandelser har skett efter balansdagen
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Gunnar Balsvik
Ordforande

Vegard Haanaes
Verkstillande direktor

Var revisionsberittelse har lamnats 2020-

KPMG AB

Torbjorn Sjostrom
Auktoriserad revisor
KPMG
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